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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciéria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagéo e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emiss&o desse parecer o relatério de analise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos,
onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os
critérios da Resolucdo CMN n°® 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os
investimentos: distribuicdo dos ativos por instituigbes financeiras; distribuicdo dos
ativos por subsegmento; retomo da carteira de investimentos versos a meta de
rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apos as
movimentagdes.

2. ANEXOS
| _”Rél'at,él_'ioé __________ " T
Panorama Econémico — julho/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balangco Orgamentario ' ~ ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na
forma do ANEXO 1.

Feito a leitura do Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos,
os principais eventos internacionais com a divulgagao da inflagdo ao consumidor na
zona do euro para agosto e do deflator das despesas de consumo pessoal (core PCE)
nos EUA referente a julho. Esses dados seréo essenciais para as decisdes dos bancos
centrais dessas regides. Também serdo divulgadas as sondagens PMI de agosto na
China, que oferecerdo uma visdo sobre a atividade econdmica no pais.

Nos EUA, dados sobre encomendas de bens duraveis para julho foi publicada a
segunda estimativa do PIB do segundo trimestre, com a primeira leitura apontando
para um crescimento anualizado de 2,8%.

No Brasil, apresentou o IPCA-15 de agosto, com expectativa de deflagdo em
alimentos, passagens aéreas e energia elétrica, enquanto bens industriais, gasolina e
mensalidades de cursos devem mostrar aceleragao. /

. . PR\
Com a recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o cenario \R"’

externo, estudamos reduzir a duration da carteira. Tudo isso provocou uma grande %
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volatilidade nos IMAs, principalmente na ponta mais longa. Por isso, estudamos
reduzir gradualmente a exposicdo em Fundos IMA-B 5+, que tem em sua carteira
NTN-Bs com prazos acima de 5 anos e podem sofrer mais com essa recente
volatilidade. Ainda no Longo Prazo, estudamos manter em 10% em fundos deste
segmento, de preferéncia diversificar entre IMA-B e IMA-Geral.

Adicionalmente, estudamos manter para 10% dos investimentos em fundos de Gestao
Duration, aproveitando a estratégia de gestao ativa oferecida por esse segmento. Com
o ciclo de queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de
obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos
de gestdo ativa podem apresentar alternativas atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, estudamos manter para 10% dos investimentos
para fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma
exposicdo indices poés-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a
inflac&o. Além disso, neste cendrio de queda na taxa de juros, é aconselhavel uma
entrada gradativa no IRF-M e no IRF-M 1+, que séo indices pré-fixados, sendo
importante agir com cautela devido & volatilidade desse indicador. Uma estratégia
gradual permitira aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um
ambiente de juros em declinio.

Quanto & exposicdo de curto prazo, estudamos aumentar a exposigdo neste
segmento, principalmente fundos CDI. Com as recentes alteragbes no cenario
econdmico, estudamos uma exposi¢ao de 15% neste segmento. A Selic terminal para
2024 é prevista para 10%, mantendo uma taxa de investimentos atrativa para o RPPS.

Para diversificar a carteira, estudamos adquirir também titulos privados,
principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocacédo de 15%. As letras
financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as metas atuariais dos
RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para
diversificacdo de carteira. Além disso, 0 congelamento do prémio, como muitas vezes
¢ feito com taxas prefixadas e atreladas a inflagéo dentro das LFs, é recomendado em
ciclos de queda de juros.

Apds a inflagdo mostrar ser mais resiliente quanto o esperado, o Fed mudou sua
comunicacéo, mostrando ressalva em cortar os juros mais cedo. A expectativa do
mercado, que ja foi de até sete cortes no ano, agora € de 1 a 2 cortes, com o primeiro
deles em setembro. Além disso, a nova resolucdo de fundos de investimentos, CVM
175, trouxe novas regras para fundos no exterior que ainda nao foram adaptadas pela
Resolugdo 4.96321. Por isso, estudamos manter a cautela para fundos de
investimento no exterior, tanto em Renda Fixa como fundos de agdes ou multimercado
exterior.

Quanto aos fundos de agdes relacionados a economia doméstica, estudamos 20% de @

exposicdo. Por mais que a bolsa dé valores tenha mostrado certa volatilidade neste

ano de 2024, a expectativa ainda é de alta para os préximos meses, na medida que as ‘%}A\w

4
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principais economias do mundo devem comegar O processo de queda de juros,
aumentando a demanda por ativos de risco. Estudamos entrar no mercado de forma
gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um prego
médio mais favoravel.

Entendemos que diversificar a carteira de investimentos com essas opgdes pode ser
uma abordagem equilibrada, permitindo obter retornos e ter protegdo contra cenarios
adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orgamentario do més de
referéncia que demonstra as contribuicbes repassadas, em conformidade com a
legislagao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagéo Patrimonial Aumentativa
-VPA e Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 € lancada a receita
patrimonial orgamentaria quando o resgate do investimento ¢é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BDPREYV gsta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario), sendo 75,20% e 24,80%,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugédo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

¥

Enquadramento
Segmentos Regolugéo CMN Enquac:rag: —
- n° 4.963/2021 pela
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos néo haver desenquadramento.
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Enquadramento
Segmentos Resolugdo CMN n° Enquac:rag: NERO
4.963/2021 pela
Renda Fixa , Enquadrado Enquadrado
_Renda Variavel e Estruturado 'Enquadrado _Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n&o haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da
Resolugao CMN n°

Segmantos 4.963/2021 por Fundo de
v Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
_Renda Variavel e Estruturado : ... Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n°® 4.963/2021,
informamos nao haver desenquadramentos.

5.2.RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resultado.de 0,72% representando um montante de R$
266.184,51 (duzentos e sessenta e seis mil, cento e oitenta e quatro reais e
cinquenta e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més
um resultado de 4,57% representando um montante de R$ 534.920,62 (quinhentos e
trinta e quatro mil, novecentos e vinte reais e sessenta e dois centavos).

%o
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5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BDPREV, tem
como prestadores de servicos de Gestéo e Administracéo os:

Gestéo Administragao
R
Sastlie = Vor Saoin ¥ PLERRAE:
Amniaded Vot Wargn e
CAA DTVIY 28010866 GB56% Siinie :
CAKAECONOHICA VWAL 35S Nio sispenivel
ITAL ASSET MANAGEMENT 91950527 $1.58% S info FECERAL
SOMMA IIVESTIENTOS 3,982 808 73 8074 & info (TAL UMIBRNCO SHOSIEDT MR Ao disponivel
PO BAREO e o S | BANCO BRADESCO SR A% Naodisponiel
BRADESCOASSET 206700204 419% /it ;
= L BEN DTV TORETS BT Hic dispenival

FANAGERIENT

54 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,39% contra
uma rentabilidade de 1,65% obtido pela carteira de investimento do BDPREV.

5.5.EVOLUCAO PATRIMONIAL ,

No més anterior ao de referéncia, o BDPREV apresentava um patriménio liquido de R$
48.257.641,44 (quarenta e oito milhdes, duzentos e cinquenta e sete mil,
seiscentos e quarenta e um reais e quarenta e quatro centavos).

No més de referéncia. o BDPREV apresenta um patriménio liquido de R$
49.612.973,35 (quarenta e nove milhdes, seiscentos e doze mil, novecentos e
setenta e trés reais e trinta e cinco centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$1.355.331,91 (um milhéo,
trezentos e cinquenta e cinco mil, trezentos e trinta e um reais e noventa e um
centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$ 6.805.106,04 em aplicagdes e \\ o~ Q
e R$ 6.365.571,20 em resgates. %\ ’
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Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 801.105,13 (oitocentos e um mil, cento e cinco reais e treze
centavos).

5.7.AUTORIZAQ/~\O DE APLICACAQ E RESGATE — APR

Ne APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

= |05.164.358/0001-73 | CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO [29/08/2024| Resgate | RS 1.604.698,06
05.164.358/0001-73 | CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 22/08/2024 | Resgate RS 1.000.000,00
60.746.948/0001-12 LETRA FINANCEIRA BRADESCO 22/08/2024 |Aplicagdo| RS 1.000.000,00
05.164.358/0001-73 | CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO [19/08/2024 |Aplicagdo| RS 3.760.873,14
05.164.358/0001-73 | CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO [16/08/2024 |Aplicagdo| RS 2.007.565,45

50.635.944/0001-03 CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/08/2024 | Resgate | RS 2.059.714,22
50.635.944/0001-03 CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/08/2024 | Resgate | RS 59.813,10
50.635.944/0001-03 CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/08/2024| Resgate | RS 63.121,91
50.635.944/0001-03 CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/08/2024| Resgate | RS 1.578.223,91

05.164.358/0001-73 | CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO |08/08/2024 |Aplicagdo| RS 36.667,45

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos

aprovada para o exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento € o

controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez
’

6.1.RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos & de 1,79%
para o més de referéncia.

X

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor €
de 0,81% no segmento de renda variavel o valor é de 4,49%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
BDPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de
lnyestimentos — PAl de 2024, n&do havendo necessidade se ater as Politicas de
Contingéncias definidos na propria PAL.

6.2.RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BDPREV nao possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado &
no Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugédo CMN n® 4.963/2021. -

v

W
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6.3.RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 92,80% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do BDPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia, ndo foi solicitado Relatério de Andlise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia, ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos
contratada, Analise de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituigdes.

10.PLANO DE CONTINGENCIA .

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizag&o do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragéo de ‘excessiva exposi¢ao a riscos” ou “potenciais
perdas dos recursos”.

¥

11.CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado
aos membros do Comité de Investimentos para anélise e comentarios. Em relagéo a
carteira de investimentos e a manutencéo dos percentuais de alocacéo, estas foram
feitas de acordo com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de
Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a
aprovacdo das Aplicacdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso,
este parecer é encaminhado como uma anélise favoravel dos membros do Comité de @
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

~, \.\', -
@\W&
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